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Resumen Ejecutivo Julio 2007

I.- Fondo de Estabilizacion Economica v Social

La constitucion del Fondo de Estabilizacion Econdmica y Social (FEES), se oficializo el dia 6 de
marzo de 2007, en conformidad a lo dispuesto en el Decreto con Fuerza de Ley N° 1, de 2006. El
mismo dia recibid su primer aporte, con un deposito de US$ 2.580 millones en una cuenta especial del
Servicio de Tesorerias, de los cuales US$ 2.563 millones provenian del Fondo de Compensacion del
Cobre que, de acuerdo a la ley N° 20.128, se refunde en el FEES.

Cabe senalar que el monto definitivo del aporte para el ano 2007 depende de: (a) el superavit efectivo
del afo anterior; (b) el aporte al Fondo de Reserva de Pensiones (FRP); y (c) al uso de la facultad

sefialada en el articulo 11 de la ley N° 20.128, sobre capitalizacion del Banco Central de Chile.

El detalle de las transferencias se resume en la siguiente tabla:

Fecha Monto (USD)
06-Mar-07 2.580.000.000,00
07-Mar-07 1.228.621.967,16
08-Mar-07 2.191.378.032,84
30-Mar-07 1.100.000.000,00

15-Jun-07 1.000.000.000,00
28-Jun-07 950.000.000,00
29-Jun-07 550.000.000,00

Total 9.600.000.000

El FEES, al igual que el FRP, es administrado desde el 6 de marzo del 2007 por el Banco Central de
Chile, en su calidad de Agente Fiscal en virtud del Decreto Supremo N° 1.383, de 2006, del Ministerio
de Hacienda.

A continuacion se muestra el valor de mercado del portafolio de activos del FEES al 31 de julio de
2007, expresado en dolares de los Estados Unidos de América. Dicho Fondo, respecto de su inversion,

esta reglamentado segtin DFL N° 1, de 2006, del Ministerio de Hacienda y normas complementarias.

Cuadro 3: Composicion de Portafolio por Clase de Activos y Duracion

Valor de Mercado
] . Duracion % de
Activos Monto ~
Moneda Origen Monto (MM) (MM USD) (afios) Cartera
USD 3.680,05 3.680,05
Soberanos EUR 2.171,28 2.972,16 3,10 74,8%
JPY 83.074,58 697,72
USD 1.228,48 1.228,48
Bancario EUR 703,63 963,16 0,16 25,2%
JPY 34.637,17 290,91
Total 9.832,49 2,44 100%

! Las paridades utilizadas para el cierre de mes fueron 1,3689 EUR/USD y 119,065 JPY/USD, segtn fuente JP Morgan.
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Cuadro 4: Composicion de Portafolio por Moneda y Duracion

Valor de Mercado .,
Duracién % de
Moneda Moneda Origen Monto (aiios) ST
(MM) (MM USD)

USD 4.908,54 4.908,54 2,20 49,9%
EURO 2.874,91 3.935,32 2,35 40,0%
YEN 117.711,74 988,63 2,64 10,1%
Total 9.832,49 2,44 100%
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