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Resumen Ejecutivo Mayo 2007

I.- Fondo de Estabilizacion Economica v Social

La constitucion del Fondo de Estabilizacion Economica y Social (FEES), se formalizé el dia 6 de
marzo de 2007, en conformidad a lo dispuesto en el Decreto con Fuerza de Ley N° 1, de 2006, del
Ministerio de Hacienda. Dicho fondo fue constituido con un aporte inicial de US$ 6.000 millones, de
los cuales US$ 2.563,7 millones provenian del Fondo de Compensacion para los Ingresos del Cobre
(FCC), que fue refundido en el nuevo Fondo. El dia 30 de marzo de 2007 se efectudé un aporte
adicional de US$ 1.100 millones. Cabe sefalar que tanto el aporte inicial como el aporte adicional
constituyen anticipos al calculo definitivo que debe ser aportado este afio a dicho Fondo.

El FEES al igual que el FRP, es administrado desde el 6 de marzo del 2007 por el Banco Central de
Chile, en su calidad de Agente Fiscal en virtud del Decreto Supremo N° 1.383, de 2006, del Ministerio
de Hacienda.

A continuacion se muestra el valor de mercado del portafolio de activos del FEES al 31 de mayo de
2007, expresado en dolares de los Estados Unidos de América. Dicho Fondo, respecto de su inversion,
estd reglamentado segin DFL N° 1, de 2006, del Ministerio de Hacienda y normas complementarias.

Cuadro 4: Composicion de Portafolio por Instrumento Cuadro 5: Composicion de Portafolio por Duracion
Mont .
Instrumento (MMOII} ; $) % Moneda Duracién (afios)

Bonos 4.970,60 69,7 Doélares 2,5

Bonos Indexados * 248,12 3,5

Treasury Bill 423,14 5,9 Euros 2,4

Depositos 1.292,59 18,1

Notas de Descuento de Agencias 199,27 2.8 Yenes 2.5
Totales 7.133,72 Duracion Promedio 2,46

Grafico 3: Composicion por Instrumento
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' Bonos Indexados: Bonos cuyo valor se reajusta de acuerdo a un determinado indice de inflacion, y que en el caso de
EE.UU. se denominan TIPS (Treasury Inflation — Protected Securities).
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Cuadro 6: Composicién de Portafolio por Instrumento y Moneda >

[1 2] [3] [4]
Instrumento Dolares Euros Yenes Total
(MM US$) MMUSS) (MMUSS) (MM USS)

Bonos 2.460,54 2.034,49 475,57 4.970,60

Bonos Indexados 248,12 - - 248,12

Treasury Bill 50,76 372,38 - 423,14

Depositos 631,33 444,61 216,65 1.292,59

Notas de Descuento de Agencias 199,27 - - 199,27
Totales 3.590,02 2.851,48 692,22 7.133,72

% de la Cartera 50,32 39,97 9,70

Grafico 4: Composicién por Instrumento y Moneda
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% Las paridades utilizadas para el cierre de mes fueron 1,3457 EUR/USD y 121,82 JPY/USD, segiin fuente JP Morgan.




