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MODI FI CA DECRETO SUPREMO N° 103, DE 7 DE FEBRERO DE 2020,
DEL M NI STERI O DE HACI ENDA, EN EL SENTI DO QUE | NDI CA Y
AUTORI ZA EM SI ON DE VALORES REPRESENTATI VOS DE DEUDA
PUBLI CA DI RECTA, PARA SU COLOCACI ON EN EL MERCADO DE
CAPI TALES QUE SENALA

Niom 507.- Santiago, 3 de abril de 2020.
Vi st os:

Lo di spuesto en el articulo 32, N° 6 de la
Constitucion Politica de |a Republica de Chile; |os
articulos 3° y 19 de la Ley 21.192, de Presupuestos del
sector publico correspondi ente al afio 2020; en el
articulo quinto de la Ley N° 21.225, que Establ ece nedidas
para apoyar a las fanmilias y a las mcro, pequefias y
nmedi anas enpresas por el inpacto de |a enfernedad Covid-19
en Chile; los articulos 45, 46 y 47 bis del decreto ley N
1.263, de 1975; en el articulo 2° N° 9 del decreto con
fuerza de ley N° 1, de 1994, del Mnisterio de Hacienda; en
el articulo 165 del Cbdigo de Conercio; en la Ley N
18. 010, que establ ece Normas para | as Operaci ones de
Crédito y otras (bligaciones de dinero que indica; en la
Ley N° 18.092, que Dicta Nuevas Nornas sobre Letra de
Canmbi o y Pagaré y deroga di sposi ci ones del Coédigo de
Comercio; en la Ley N° 18.552, que Regula el Tratam ento de
los Titulos de Crédito; en la Ley N° 18.876, que
Est abl ece el marco | egal para constituci 6n y operaci 6n de
enti dades privadas de depdsito y custodia de val ores; en el
decreto ley N 2.349, de 1978; en la ley N 18.045 de
Mercado de Valores; en el articulo 37 del articulo primero
de la Ley N° 18.840, Organica Constitucional del Banco
Central de Chile, en el articulo 104 del articulo 1° de
decreto ley N 824, de 1974 del Mnisterio de Hacienda; en
| os decretos suprenbs N°s 2.047, de 2015 y sus
nodi fi caci ones, 452 de 2018, 2.060, de 2019 y 103, de 2020,
todos del Mnisterio de Hacienda, y en la resolucion N 7,
de 2019, de la Contraloria General de |a Republi ca.

Consi der ando:

1.- Que, de acuerdo con | o dispuesto en el articulo
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3° de la ley N° 21.192, de Presupuestos del Sector

Pabl i co correspondi ente al afio 2020 y en el articulo

quinto de la ley N 21.225, que Establ ece nedi das para
apoyar a las famlias y a las mcro, pequefias y nedi anas
enpresas por el inpacto de |a enfernedad Covid-19 en Chil e,
el Presidente de |a Republica se encuentra autorizado para
contraer obligaciones, durante el afio 2020, en el pais o

en el exterior, en noneda nacional o en nobnedas extranjeras,
hasta por |l as cantidades que alli se indican.

2.- Que, en el inciso tercero del articulo 3° de la
ley N° 21.192 antes referida establ ece que "Para | os fines
este articulo, se podra emtir y colocar bonos y otros
docunment os en noneda naci onal o extranjera, |os cuales
podran |l evar inpresas la firma del Tesorero General de |la
Republ i ca", afiadi endo que: "La parte de |las obligaciones
contraidas en virtud de esta autorizaci 6n que sea
anorti zado dentro del ejercicio presupuestario 2020 [...] no
seran consi derados en el cénputo del margen de
endeudani ento fijado en | os incisos anteriores”

3.- Que, el inciso quinto del precepto |legal citado en
el considerando precedente, dispone que: "La autorizacio6n
que se otorga al Presidente de | a Republica sera ejercida
medi ant e decretos suprenos expedi dos a través de
M nisterio de Hacienda, en los cuales se identificara e
destino especifico de las obligaci ones que se contraigan
i ndi cando | as fuentes de recursos con cargo a |os cual es
debe hacerse el servicio de |a deuda"

4.- Que, por su parte, el articulo 19 de la ley N
21.192 di spone que | os decretos suprenos del Mnisterio de
Haci enda que deban dictarse en cunplimento de | o dispuesto
en los diferentes articulos de dicha ley y | os que
correspondan para | a ejecuci 6n presupuestaria, se
ajustaran a lo establecido en el articulo 70 del decreto
ley N° 1.263, de 1975, de esta Cartera de Estado (en
adel ante "Ley de Adninistraci é6n Financiera del Estado"),
esto es, seran cunplidas por el Mnistro de Haci enda bajo
la fornmula "Por orden del Presidente de |a Republica"

5.- Que, el manejo eficiente de las finanzas publicas
requi ere adaptarse a | as condi ci ones presupuestarias y de
mercado financiero nacional e internacional, |las que son
por definicidn, canbiantes.

6.- Que, el nobnto maxi no autorizado para |la em sién
de bonos que se establece en | os respectivos decretos de
em si 6n no es equivalente a |la obligaci6n que contrae e
Fi sco de Chile, sino que ésta corresponde al nonto
ef ectivanente col ocado, es decir, adjudi cado posteriornente
a | os inversionistas.

7.- Que, el decreto suprenp N° 103, de 7 de febrero de
2020, del Mnisterio de Hacienda (en adel ante, "DS N°
103"), autorizé la enision de bonos en el nercado | oca
hasta por el equivalente a cinco m| cuatrocientos cuarenta
y cinco mllones ciento cuarenta y nueve nil novecientos
seis dblares de | os Estados Unidos de Anmérica
(US$5. 445. 149.906. -), utilizando el tipo de canbi o observado
y el valor de la UF a la fecha del DS N° 103. Sin enbargo,
de acuerdo al certificado enmtido por el Depdsito Centra
de Val ores, encargado de |l a custodia de | os bonos conforne
al articulo 9° del DS 103, al 3 de abril de 2020, no se ha
ef ectuado col ocaci 6n al guna de di chas eni siones y, que por
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lo tanto, a esa fecha no existe deuda efectivanente
contraida por el Fisco

8.- Que, teniendo a la vista | o expuesto en |las
consi deraci ones precedentes, es deseable dismnuir el nonto
total autorizado a colocar |ocal nente en el afio 2020
medi ante el DS N° 103, hasta el equivalente en pesos a
qui ni entos cincuenta mllones seiscientos veintitrés ml
noveci ent os di eci nueve dol ares de | os Estados Uni dos de
Anmérica (US$550. 623.919.-), reduci éndose, en consecuenci a,
a ese valor el endeudam ento en el mercado | ocal autorizado
en el referido decreto.

9.- Que, el objetivo de la em sion de val ores
representativos de deuda publica directa de corto y largo
pl azo es |la obtenci 6n de | 0s recursos necesari 0os que
permtan asegurar el financiamento del presupuesto de |la
Naci 6n para el afo 2020

Decr et o:

Articulo 1°.- Mdificase el articulo 1° del
decreto supreno N° 103, de 7 de febrero de 2020, de
M ni sterio de Hacienda, en el sentido de incorporar e
si gui ente nuevo inciso tercero, pasando el articulo tercero
a ser cuarto, y asi sucesivanente:

"Con todo, el nonto total a colocar no podré ser
superior al equival ente en pesos a qui nientos cincuenta
mllones seiscientos veintitrés nml noveci entos di eci nueve
dol ares de | os Estados Uni dos (US$550.623.919), utilizando
para estos efectos el tipo de canbio observado y el val or de
la UF en |l a fecha de publicaci 6n de este decreto."

Articulo 2°.- Déjase constancia que, en todo o no
nodi fi cado por el presente decreto, continta pl enanente
vigente el decreto supremo N° 103, de 7 de febrero de 2020
del Mnisterio de Haci enda.

Articulo 3°.- Autorizase al Mnistro de Hacienda y
al Consul General de Chile en Nueva York para que,

i ndi stintamente, representen al Fisco de | a Republica de
Chile (en adelante, indistintanente "Republica de Chile" o
"Fisco") en la emsion y col ocaci 6n de bonos en | os

mer cados ext ernos, denoni nados y pagaderos en dol ares de

| os Estados Uni dos de Angrica (en adel ante, "DAl ares USA"
o0 "US$"); y/o denom nados y pagaderos en euros, npneda de
al gunos paises de |la Uni 6n Europea (en adel ante, "Euro" o
"€"), conforne a | as disposiciones de este decreto.

El nonto agregado total naxino de | as emni siones en
D6l ares USA y Euros autorizadas por el presente decreto
sera de hasta el equivalente a dos ml nillones de Dol ares
USA (US$2. 000. 000. 000).

Para el calculo de |la equival encia en DAl ares USA del
nonto a enmitir en bonos denom nados en Euros, se utilizara
|la paridad vigente a |l a fecha del presente decreto, del Euro
en relacié6n al Dbélar USA, publicada en el Diario Gicia
por el Banco Central de Chile, de acuerdo con | o establ ecido
en el articulo 44 del articulo prinmero de la Ley N
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18. 840, Orgéanica Constitucional del Banco Central de Chile.
En uso de esta facultad, cual quiera de |as autoridades
ant es nenci onadas podrda cel ebrar, otorgar, ejecutar o
suscribir todos |os actos, contratos y docunentos que sean
necesari os para proceder a la enisién, registro,
col ocaci 6n, y enaj enaci 6n de obligaci ones de
endeudani ent o, asi conp para establ ecer cual quier otro
aspecto requerido para |l evar a cabo | as operaci ones de
endeudani ento externo que se autorizan, tales conp contrato
0 contratos de col ocaci 6n, por el cual instituciones
financieras se obligaran a colocar |os bonos nencionados en
este articulo y, eventual mente, adquirirlos, y el contrato
de agencia fiscal o sus nodificaciones (fiscal agency
agreenment), o contrato de enision o sus nodificaci ones
(indenture) y otros contratos de agencia que, entre otros,
regul ardn estas operaci ones. Asinisnp, podran efectuar
solicitudes de registro ante organi snos adnini strativos en
otras jurisdicciones, tal conmob la Securities and Exchange
Conmi ssion de | os Estados Uni dos de América y/o bol sas de
val ores, que incluyan la enision y col ocaci ones de bonos a
que alude este articulo, y actualizaciones o nodificaciones
a las msnas o0 a | as existentes. Ademas, podran establ ecer
y/ 0 suscribir |a docunentaci 6n requerida en procesos de
certificaci én internacional, que respalde la intenciodn de
realizar gastos en proyectos vincul ados con | a adaptaci 6n
al canmbio climatico y la protecci 6n del nedi o anbiente,
entre otros, por un nonto equivalente a la em sién de |os
bonos en | os nercados externos que se autorizan bajo este
articulo.

Articulo 4°.- Autorizase al Mnistro de Hacienda y

al Tesorero General de | a Republica para que,

i ndistintamente, representen al Fisco en la emsiony

col ocaci 6n en el nmercado de capital es |ocal de bonos o
val ores representativos de deuda publica directa de |argo
pl azo (en adel ante, |os "Bonos").

Los Bonos seréan enitidos en pesos, noneda corriente de
curso legal en Chile (en adelante, "Peso") o en Uni dades de
Fomento (en adel ante, indistintanente el singular o plural
"UF" o "UFs"), por la Tesoreria General de |l a Republica
(en adel ante, la "Tesoreria"), segun lo que se indica a
cont i nuaci on:

a) Reapertura de la serie de Bonos enmitidos en virtud
de la letra a) del articulo 1° del decreto supremp N°
103, de 2020, del Mnisterio de Hacienda, con fecha de
em si6n 1 de marzo de 2020 y con vencimento el 1 de marzo
de 2025, de conformidad con las letras f) e i) del articulo
4° del ya individualizado decreto, hasta por un nonto total
maxi no de dos billones ciento cincuenta nil nillones de
pesos ($2.150.000 m Il ones);

b) Reapertura de |la serie de Bonos enitidos en virtud
de la letra e) del articulo 1° del decreto supreno N°
103, de 2020, del Mnisterio de Hacienda, con fecha de
em sio6n 1 de nmarzo de 2020 y con venciniento el 1 de narzo
de 2025, de conformidad con las letras f) e i) del articulo
4° del m snb decreto, hasta por un nonto total méxino de
sesenta millones trescientos cuarenta y cuatro ml UFs
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(60. 344. 000 UFs).

c) Em sion de Bonos de Tesoreria expresados en pesos
con vencimento entre | os afios 2022 y 2100 (en adel ante,
| os Bonos BTP), hasta por un nonto total naxino de un
bill én setecientos sesenta y ocho nml| millones de pesos

($1.768.000 m |l ones). Decreto 1428,
d) Em si 6n de Bonos de Tesoreria expresados en UF con HACI ENDA
venci mento entre | os afios 2022 y 2100 (en adel ante, |os N 1 a)
Bonos BTU), hasta por un nonto total néxinb de sesenta y un D. 0. 19.10. 2020

m | | ones ochocientas ml| UFs (61.800.000 UFs).

En uso de esta facultad, cual quiera de |as autoridades
ant es nenci onadas podréa cel ebrar, otorgar, ejecutar o
suscribir todos los actos y contratos que sean necesari os
para proceder a la emsioén, el registro, |a colocacion, el
depésito y | a enajenaci 6n de estos Bonos, incluyendo e
pago de | os gastos operativos en que se incurra, asi conp
para establ ecer cual quier otro aspecto requerido para |l evar
a cabo | as operaci ones de endeudani ento que se autorizan
tal es conmpb: contrato o contratos de col ocaci 6n, por el cua
instituciones financieras se obligaran a col ocar estos
Bonos y, eventual nente, adquirirlos, y el contrato de
agenci a fiscal o sus nodificaciones (fiscal agency
agreenment), o contrato de em sion sinmlar (indenture) y
otros contratos de agencia que, entre otros, regul aran
estas operaciones, solicitudes de registro ante organi snos
adm ni strativos y/o bol sas de valores, que incluyan |la
em si 6n y col ocaci ones de | os bonos nenci onados en este
articulo.

Articulo 5°.- Autorizase al Mnistro de Hacienda y
al Tesorero General de | a Republica para que,
i ndistintamente, representen al Fisco en la emsiony
col ocaci 6n en el nmercado de capital es |ocal de bonos o
val ores representativos de deuda publica directa de corto
pl azo (en adel ante, las "Letras").

Las Letras seran enmtidas en Pesos o en UF, por la
Tesoreria, segun | o que se indica a continuaci 6n

a) Emision de Letras denom nadas en Pesos o UF con
venci mi ento en 2020 (en adel ante, las "Letras 2020"). De
conform dad con | o establecido en el inciso tercero de
articulo 3° de la Ley N° 21.192, |as obligaciones
contraidas en virtud de esta letra a), por ser anortizadas
dentro del ejercicio presupuestario 2020, no seran
consi deradas en el coOnmputo del margen de endeudam ento.

b) Enmision de Letras denoni nadas en Pesos o en UF con
venci mento en 2021 (en adelante, las "Letras 2021"), hasta
por un nonto total méxinb equivalente a seis ml
cuatrocientos mllones de Dol ares USA (US$6. 400. 000. 000).

En uso de esta facultad, cual quiera de |as autoridades
ant es nenci onadas podré& cel ebrar, otorgar, ejecutar o
suscribir todos |los actos y contratos que sean necesari os
para proceder a la emsiodn, el registro, |a colocacioén, el
depésito y |l a enajenaci 6n de estas Letras, incluyendo el
pago de | os gastos operativos en que se incurra, asi conpo
para establ ecer cual quier otro aspecto requerido para |l evar
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a cabo | as operaci ones de endeudani ento que se autorizan
tal es conpb: contrato o contratos de col ocaci 6n, por el cua
instituciones financieras se obligaran a col ocar estas
Letras y, eventual nente, adquirirlos, y el contrato de
agenci a fiscal o sus nodificaciones (fiscal agency
agreenment), o contrato de enision sinmlar (indenture) y
otros contratos de agencia que, entre otros, regul aran
estas operaciones, solicitudes de registro ante organi snos
adm ni strativos y/o bol sas de val ores, que incluyan |la
em si 6n y col ocaci ones de | os bonos nenci onados en este
articulo.

Articulo 6°.- El nonto agregado total méxino de |as

col ocaci ones que se realicen en virtud de | as enisiones

autorizadas en los articulos 3°, 4° y 5°, letra b), del

presente decreto, sera de hasta el equivalente a nueve ml

noventa y siete mllones quinientos trece nml| novecientos

sesenta dél ares USA (US$9.097.513.960). Lo anterior, en

todo caso, es sin perjuicio de ajustarse al nonto naxino de

endeudani ento establ ecido en los articulos 3° de la ley

N° 21.192 y quinto de la ley N 21.225. Decreto 1697,
HACI ENDA
N° 1 a)
D. 0 13.11.2020

Articulo 7°.- Los recursos |iquidos obtenidos de |la
col ocaci 6n de | os valores representati vos de deuda publica
directa incluidos en este decreto se destinaran a cunplir
obl i gaci ones de la Partida 50, Progranma 01-03- 30,
Oper aci ones Conpl enentarias - Adqui sici6n de Activos
Fi nanci er os.

Articulo 8°.- Una vez concl uidas |as operaci ones de

endeudani ento, el Mnisterio de Hacienda oficiara la

docunent aci 6n respectiva que dé cuenta de |os detalles de

tal es operaciones a la Contraloria General de la

Republica, con el propé6sito de que esta ultima corrobore

el cunplimento de los térm nos de | as autorizaci ones

contenidas en el presente decreto. Sin perjuicio de |lo

anterior, el Mnisterio de Hacienda, a través de

conuni caci 6n el ectroni ca, debera informar a dicha

instituci 6n, |as operaciones ejecutadas y el respectivo uso

de margen de endeudaniento al cierre de novienbre y

di ci enbre de 2020, a més tardar el dia 15 del nes

si gui ente respecti vo. Decreto 1697,
HACI ENDA
N° 1 b)
D.O 13.11.2020

Articulos 9°.- Las caracteristicas y condiciones
financieras del bono o bonos enitidos en | os nercados
ext ernos denoni nados y pagaderos en D6l ares USA seréan | as
si gui ent es:

a) Emisor: Republica de Chile;
b) Moneda y Expresion: Enmtido y expresado en Dol ares
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USA;

c) Fecha de Emisién: Cual quier fecha desde |a
publicaci 6n del presente decreto en el Diario Cficial y
hasta el 30 de dicienbre de 2020

d) Mbdo y Fecha de Col ocaci 6n: Una o mas col ocaci ones
durante el transcurso del afo 2020;

e) Precio de Col ocaci 6n: El precio de col ocaci 6n no
podra ser inferior al 90% de su valor par y seré pagadero
en DOl ares USA;

f) Anortizaci 6n de Capital: El capital seréa
anorti zado en una sola cuota, por el nonto total del capita
suscrito, pagadera al vencim ento;

g) Vencimento: Hasta 40 afios, contados desde | a Fecha
de Em si 0n;

h) Tasa de Interés: No superior a 6% anual

i) Pago de Intereses: Senestral, al térm no de cada
periodo de intereses, contado desde |a Fecha de Enisioén
Sin perjuicio de lo anterior, podra pactarse que el priner
pago de intereses se efectle hasta nueve neses después de
| a Fecha de Emi si 6n

j) Comisién de Col ocaci 6n; Hasta un 0, 1% sobre e
nonto total de | os bonos suscritos, pagadera en D6l ares
USA, cantidad que ser& deducida de | os recursos obteni dos
de I a col ocaci 6n de estos bonos;

k) Oros Gastos: Conforne a | o establecido en e
articulo 3° de este decreto, podra convenirse el pago de
otras obligaciones pecuniarias usual es para este tipo de
operaci ones en | os nercados financieros internacional es,
tal es cono intereses penal es, conpensaci ones, com si én de
agencia u otras, tarifa de registro ante organi snos
adm nistrativos, tal comp la Securities and Exchange
Conmi ssion de | os Estados Uni dos de América y/o de
alistam ento en bol sa de val ores, clasificaci 6n de bonos y
de riesgo-pais; otros honorarios y reenbol so de gastos que
se irroguen con relaci6n a esta enisién de bonos;

) Oros Térm nos y Condiciones: Los que se pacten en
el contrato de agencia fiscal, contrato de em sion
(indenture) y otros contratos de agencia o en el contrato de
col ocaci 6n suscritos conforne al articulo 3° de este
decr et o.

Articulo 10°.- Las caracteristicas y condiciones
financieras del bono o bonos enitidos en | os nercados
ext ernos denoni nados y pagaderos en Euros seran | as
si gui ent es:

a) Em sor: Republica de Chile;

b) Moneda y Expresi6n: Enmitido y expresado en Euros;

c) Fecha de Enisién: Cual quier fecha desde |a
publicaci 6n del presente decreto en el Diario Cficial y
hasta el 30 de dicienbre de 2020

d) Mbdo y Fecha de Col ocaci 6n: Una o mas col ocaci ones
durante el transcurso del afio 2020;

e) Precio de Col ocaci 6n: El precio de col ocaci 6n no
podréa ser inferior al 90% de su val or par y sera pagadero
en Euros;

f) Anmortizaci 6n de Capital: El capital sera
anortizado en una sola cuota por el nonto total del capita
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suscrito, pagadera al vencim ento;

g) Vencimento: Hasta 40 afios, contados desde |a Fecha
de Emi si 0n;

h) Tasa de Interés: No superior a 6% anual

i) Pago de intereses: Anual, al térnmino de cada
periodo de intereses, contado desde | a fecha de em si6n
Sin perjuicio de lo anterior, podra pactarse que el prinmer
pago de intereses se efectle en un plazo distinto al prinmer
afio transcurri do desde | a Fecha de Emi si 0n;

j) Comisién de Col ocaci 6n: Hasta un 0, 1% sobre e
monto total de | os bonos suscritos, pasadera en Euros,
canti dad que sera deducida de | os recursos obtenidos de |a
col ocaci 6n de estos bonos;

k) Oros Gastos: Confornme al procedi niento establ ecido
en el articulo 3° de este decreto, podra convenirse e
pago de otras obligaci ones pecuniarias usual es para este
ti po de operaciones en | os nercados financieros
i nternaci onal es, tales cono intereses penal es,
conpensaci ones, com sio6n de agencia y otras, tarifa de
registro ante organi snos admini strativos, tal conmo |la
Securities and Exchange Conmi ssion de | os Estados Uni dos de
Anérica y/o de alistam ento en bol sa de val ores,
clasificaci 6n de bonos y de riesgo-pais, otros honorarios
y reenbol so de gastos que se irroguen con relaci 6n a esta
em si 6n de bonos;

) Gros Térmnos y Condiciones: Los que se pacten en
el contrato de agencia fiscal, contrato de enisién
(indenture) y otros contratos de agencia o en el contrato de
col ocaci 6n suscritos conforne al articulo 3° de este
decr et o.

Articulo 11°.- Las Letras, es decir, bonos o val ores
representativos de deuda publica directa de corto plazo,
tendran |l as siguientes caracteristicas y condiciones
fi nanci eras:

a) Emisor: El Fisco a través de |la Tesoreria Cenera
de la Republica

b) Series, Cauciones y Preferencias: Una msna serie
para cada una de las Letras 2020 y Letras 2021, sin
cauci ones ni preferencias de ninguna cl ase;

c) Expresion y Cortes:

- Las Letras denoni nadas en Pesos seran expresadas y
pagaderas en Pesos y seran enitidas en cortes mininos de
$5. 000. 000 (cinco nillones de Pesos);

- Las Letras denom nadas en UF serdan expresadas en UFs
y emtidas en cortes mninos de 500,00 UFs (quinientas

UFs) ;
d) Forma de Emisién: La indicada en el articulo 17
del presente decreto; Decreto 1428,
e) Transferibilidad: La transferencia del dom nio de HACI ENDA
|las Letras se efectuara en la forma indicada en el N 1 d)
articulo 17 del presente decreto; D. 0. 19.10.2020

f) Fecha de Enisidn: Cual quier fecha desde |a
publ i caci 6n del presente decreto en el Diario ficial y
hasta el 30 de dicienbre de 2020
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g) Plazo y Forma de Col ocaci 6n: Una o nas
col ocaci ones desde | a fecha de publicaci 6n de este decreto
y hasta el 30 de dicienbre de 2020, anbas fechas inclusive
medi ante | os procedi m entos indicados en el articulo 17 de
presente decreto. Para | os efectos a que hubiere |ugar
di chos procedi m entos constituiran el necani sno de
col ocaci 6n propio de la Tesoreria para estos bonos, de
manera que | os primeros adquirentes deberan considerarl os
conp adquiridos en el "nercado primario fornal";

h) Tasa de Interés: Las Letras, tanto denoni nadas en
Pesos conpb en UF, tendréan una tasa de 0,0% es decir, no
devengaran ni se pagaran interés al guno;

i) Vencimento y Anortizaci 6n de Capital

- El vencimento de |as Letras 2020 ocurrira en
cual qui er fecha dentro del afio 2020

- El vencimento de |as Letras 2021 ocurrira en
cual qui er fecha dentro del afio 2021

El respectivo capital de las Letras serd anortizado en
una sola cuota al venciniento de éstos. En caso que |la
fecha de venciniento recayere en un dia inhabil bancario,
el pago se efectuard el dia habil bancario inmedi atanmente
siguiente, sin devengo de intereses de ninguna clase por ese
concept o;

j) Moneda de Pago y Reajustabilidad: Las obligaciones
pecuni ari as enmanadas de |as Letras se pagaran en Pesos.

Para las letras 2020 y Letras 2021 denomni nadas en
Pesos, el pago seré sin reajuste en |o rel acionado con |a
anortizaci 6n de capital

Para | as Letras 2020 y Letras 2021 denom nadas en UF,
el nmonto a pagar en pesos de |as sunas expresadas en UF se
cal cul ara de acuerdo al valor de la UF aplicable para |la
fecha de pago di spuesta en este decreto. El valor de |la UF
sera el que fije el Banco Central de Chile (en adel ante, el
"Banco Central") de conform dad con la facultad que le
confiere el ninero 9 del articulo 35 de la Ley N 18. 840,
Organi ca Constitucional del Banco Central de Chile y que
di cho organisno publica en el Diario Oficial

k) Lugar de Pago: El pago de capital adeudado se
efectuara en el lugar que deternine |a Tesoreria Genera
de la Republica, el cual, en todo caso, deberéa ubicarse en
| a conuna de Santiago. El pago realizado nediante
transferenci as el ectréoni cas de fondos se entenderd, para
todos | os efectos |legales, efectuado en el domcilio | ega
de la Tesoreria CGeneral de |a Republica

) Acel eracion: En caso de verificarse todas |as
condi ci ones que se detallan en los incisos siguientes, |os
tenedores de Letras podran hacer exigible integray
antici padamente, por la totalidad de las Letras enitidas de
la misnma serie, el capital insoluto hasta |l a fecha de
verificaci on de dichas condiciones. En tal evento, se
entendera, para todos |os efectos legales y administrativos
a que hubiere lugar, que las Letras seran tratadas cono una
obl i gaci 6n de pl azo venci do.

Las condiciones a verificarse copul ati vanente son | as
si gui ent es:

i) Ceurrir al menos uno de estos tres eventos: 1) la

|
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nmora del Fisco en el cunplimento de cual quiera de sus
obl i gaci ones de pago de la anortizaci é6n de capital de Ias
Letras de que se trate, sin necesidad de ninguna
declaraci én judicial; 2) el incunplimento del Fisco
respecto de cual qui era de sus obligaci ones enanadas de este
decreto o de las Letras correspondi entes, y que provoque un
grave dafio o perjuicio al patrinmonio de sus tenedores, sin
que tal incunplimento hubiere sido reparado dentro de
cent ésinb dia contado desde | a fecha en que cual qui er
tenedor de Letras de la misnma serie, hubiere notificado a |la
Tesoreria respecto de tal incunplimento; o 3) haberse
acel erado, en contra del Fisco, el cunplimento de
obl i gaci ones, por un nmonto total mnino equivalente a
$15. 000. 000. 000 (quince m | nillones de pesos), derivadas
di rectanente de obligaci ones de pago correspondi entes a
val ores representativos de deuda publica directa de corto o
| argo plazo del Fisco colocada en nmercados de capitales
| ocal es o internacional es;

ii) El acuerdo de |os tenedores de las Letras de que se
trate, de acelerar |os créditos representados por dichos
val ores y hacerl os efectivos innedi atanmente, declarando cono
de plazo vencido | os plazos para el pago de capital de |as
Letras de que se trate, adoptado con el consentimento de
tenedores de |las Letras respectivas que representen, a lo
nenos, |a mayoria absoluta del capital pendiente de pago y
vigente representado por las Letras a la fecha de dicho
acuerdo; vy

iii) Notificar judicialnente a |l a Tesoreria General de
| a Republica respecto de |la ocurrencia de uno o nas

eventos indicados en el literal i) precedente y de haberse
resuelto la aceleraci 6on de las Letras de que se trate,
confornme a | o sefialado en el literal ii) anterior

Asim sno, en el caso de ocurrir el prinmer evento de
literal i) cada tenedor de Letras de la serie
correspondi ente podré, actuando directa e individual mente,
hacer exigible integra y antici padanente el capital
i nsoluto inpago hasta esa fecha, sin perjuicio de |lo
establecido en la letra m siguiente, por la totalidad de
las Letras de la misna serie bajo su dom nio, sin necesidad
de cunplir con |l os requisitos establecidos en los literales
ii) yiii) precedentes;

n Efectos de la Mdra: Las sumas que el Fisco adeudare
a |l os tenedores de Letras por la nora en el pago de capital
se pagaran en la forma que se indica en la letra j) de este
articulo. Las sumas a que se refiere esta letra m
devengaran, a partir de la fecha en que se haya hecho
exi gible la obligaci 6n de pago, el méxino interés
pernmitido para operaci ones reajustables o no reajustables,
segun corresponda;

n) Oros Gastos: Podra convertirse el pago de otras
obl i gaci ones de dinero usual es para este tipo de operaciones
financieras, tales conpb -aunque no limtado a- intereses
penal es, retribuci 6n por concepto de agencia fiscal, otras
comi si ones, pago de cobros por clasificacién de riesgo de
| os bonos o de riesgo del emisor, honorarios y reenbol sos de
gast os que se irroguen;

fi) Norrmas Juridicas Aplicables: La enision
col ocaci 6n y adquisicién en el nmercado de |las Letras, asi
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conmo el servicio de los msnos, se regiran por |o dispuesto
en el presente decreto; en el articulo 3° de la Ley N°
21.192; en el articulo quinto de la Ley N 21.225; en la
Ley de Adnministraci 6n Financiera del Estado; en el

articulo 104 del articulo 1° del decreto ley N 824, de
1974, del Mnisterio de Hacienda en relacio6n con lo

di spuesto en el decreto supremo N° 579 de 2014, de

M ni sterio de Hacienda, y por |as denmas regl anmentaci ones y
normas admi ni strativas pertinentes dictadas o que se dicten
en el futuro conforne a |la autorizaci 6n dada en este
decreto. En o no previsto por |as nornas precedentenente
citadas, se aplicara la ley N° 18.010 y las normas de |a

| egi sl aci 6n general que resulten pertinentes. Con todo, se
dej a constancia que, conforne al inciso segundo de

articulo 3° de la ley N° 18.045, no son aplicables |as

di sposi ciones del referido cuerpo legal, ya sea a las Letras
conp tal, a su enisidn, a su em sor o a su col ocaci 6n en

el mercado de capitales local, con |la sola excepcion de |la
aplicaci 6n del articulo 23 letra d) de dicho cuerpo |egal
En particular, en lo referido a la colocaci 6n de |las Letras
a través de la agencia fiscal, sera aplicable la Ley
Organi ca Constitucional del Banco Central

La adquisicion de las Letras ya sea en el nercado
primario o secundario, inplicara para el adquirente |la
aceptacion y ratificacion pura y sinple de todas |as
nornmas y condi ci ones de emnisi6n, col ocaci 6n, adqui sicién
y servicio precedentenente referidas. Conp asimnmsno de |as
caracteristicas y condiciones de las Letras y de las |eyes
y normas que | es sean aplicables.

Articulo 12°.- Las caracteristicas y condiciones
financieras de | os Bonos, es decir, bonos o val ores
representativos de deuda publica directa de |l argo plazo, de
la reapertura a que se refiere la letra a) del articulo 4°
de este decreto, seran las msnas que las de |la serie de
bonos reabierta, indicadas en la letra a) del articulo 1°
del decreto suprenp N° 103, de 2020, del Mnisterio de
Haci enda.

Articulo 13°.- Las caracteristicas y condiciones
financieras de | os Bonos, es decir, bonos o val ores
representativos de deuda publica directa de |largo plazo, de
la reapertura a que se refiere la letra b) del articulo 4°
de este decreto, seran las msnas que las de |la serie de
bonos reabierta, indicadas en la letra e) del articulo 1°
del decreto suprenp N 103, de 2020, del Mnisterio de
Haci enda.

Articulo 14°.- Los Bonos BTP y BTU (en adel ante,
"Bonos DS 507"), tendréan las siguientes caracteristicas y

condi ci ones financi eras: Decreto 1428,
HACI ENDA
a) Emsor: El Fisco a través de |a Tesoreria General N 1 c¢)
de |l a Republica; D. 0. 19.10.2020

b) Series, Cauciones y Preferencias: Una msna serie
para cada uno de | os Bonos DS 507, sin cauciones ni
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preferenci as de ninguna cl ase;
c) Expresién y Cortes:

- Los Bonos BTP seréan expresados y pagaderos en Pesos
y serén enitidos en cortes nininos de $5.000. 000 (cinco
m |1 ones de Pesos);

- Los Bonos BTU seran expresados en UFs y enitidos en
cortes nininbs de 500,00 UFs (quinientas UFs);

d) Forma de Emisién: la indicada en el articulo 17°
del presente decreto;

e) Transferibilidad: La transferencia del dom nio de
| os Bonos DS 507 se efectuara en la forna indicada en e
articulo 17° del presente decreto;

f) Fecha de Emisio6n: 1 de octubre de 2020;

g) Plazo y Forma de Col ocaci 6n: Una o nas
col ocaci ones desde | a fecha de publicaci 6n de este decreto,
y hasta el 30 de dicienbre de 2020, anbas fechas inclusive
nedi ante | os procedi n entos indicados en el articulo 17°
del presente decreto. Para | os efectos a que hubiere |ugar
di chos procedi mi entos constituiran el necanisno de
col ocaci 6n propio de la Tesoreria para estos bonos, de
manera que | os primeros adquirentes deberan considerarl os
conmp adquiridos en el "mercado primario fornal";

h) Tasa de Interés: Los Bonos DS 507 que sean
col ocados devengarén un interés anual vencido, cal cul ado
en forma sinple sobre | a base de periodos senestral es de 180
dias y de afios de 360 dias que conenzaran a devengarse a
partir de la Fecha de Emisién. Dicho interés sera de:

- Hasta 6,00% para | os Bonos BTP
- Hasta 3,00% para | os Bonos BTU

i) Vencimento y Anortizaci 6n de Capital: El
venci miento de | os Bonos BTP y BTU ocurriré entre | os afios
2022 y 2100. El afio de vencimento de cada bono sera e
gque se indique en el Sinm| respectivo.

El respectivo capital de estos bonos serd anortizado
en una sola cuota al vencimento de estos. En caso que la
fecha de venciniento recayere en un dia inhabil bancario,
el pago se efectuard el dia habil bancario inmedi atamente
siguiente, sin devengo de intereses de ninguna clase por ese
concept o;

j) Pago de Intereses: Los intereses devengados de |os
Bonos DS 507 seran pagados senestral nente, los dias 1 de
abril y 1 de octubre de cada afio. En caso que dicha fecha
recayere en un dia inhabil bancario, el pago se efectuaré
el dia habil bancario innmedi atanente siguiente, sin
devengo de otras summs por este concepto, ya sea por
i ntereses o por cual quier otra causa, adicionales a
i nterés devengado efectivanente hasta |la fecha
origi nal nrente di spuesta para su pago.

Cada obligaci 6n de pago senestral de intereses se
hara constar nedi ante un cupon que formara parte del bono
respectivo. El titulo de dichos cupones sera emtido en la
forma indicada en el articulo 9° del presente decreto;

k) Moneda de Pago y Reajustabilidad: Las obligaciones
pecuni ari as enmanadas de | os Bonos DS 507 se pagaran en
Pesos.
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Para | os Bonos BTP, el pago seré sin reajuste tanto en
| o relaci onado con | a anortizaci on de capital conb respecto
al pago de intereses

Para | os Bonos BTU, el nonto a pagar en pesos de |as
sumas expresadas en UF se cal cul ara de acuerdo al val or de
la UF aplicable para | a fecha de pago di spuesta en este
decreto. El valor de la UF serd el que fije el Banco
Central de confornidad con |la facultad que le confiere e
ninero 9 del articulo 35 de su Ley Organica
Constitucional y que dicho organisno publica en el Dario
Gicial;

) Lugar de Pago: El pago de intereses o capita
adeudado se efectuard en el lugar que determne |la
Tesoreria, el cual, en todo caso, debera ubicarse en la
comuna de Santiago. El pago realizado nediante
transferencias el ectréni cas de fondos se entendera, para
todos | os efectos | egales, efectuado en el donmicilio | ega
de la Tesoreria;

n) Acel eraci 6n: En caso de verificarse todas |as
condi ci ones del inciso siguiente, |os tenedores de Bonos DS
507 podran hacer exigible integra y antici padanente, por
la totalidad de | os bonos enitidos de la msna serie, el
capital insoluto y los intereses devengados hasta la fecha
de verificaci 6n de dichas condiciones. En tal evento, se
entendera, para todos |os efectos |egales y administrativos
a que hubiere lugar, que |os Bonos DS 507 seréan tratados
conpb una obligaci 6n de plazo vencido

Las condiciones a verificarse copul ativanente son | as
si gui ent es:

i) Ceurrir al nmenos uno de estos tres eventos: 1) la
nmora del Fisco en el cunplimnmento de cual quiera de sus
obl i gaci ones de pago, ya sea respecto de los intereses o de
| a anortizaci 6n de capital de | os Bonos DS 507 de que se
trate, sin necesidad de ninguna declaracié6n judicial; 2) e
i ncunplimento del Fisco respecto de cual quiera de sus
obl i gaci ones enanadas de este decreto o de | os Bonos
correspondi entes, y que provoque un grave dafio o perjuicio
al patrinonio de sus tenedores, sin que tal incunplinento
hubi ere sido reparado dentro del centésinmo dia contado
desde | a fecha en que cual qui er tenedor de Bonos DS 507 de
la misma serie, hubiere notificado a la Tesoreria respecto
de tal incunplimento; o 3) haberse acel erado, en contra de
Fi sco, el cunplinento de obligaciones, por un nonto tota
ni ni mo equi val ente a $15. 000. 000. 000 (quince m | mnillones
de pesos), derivadas directanmente de obligaci ones de pago
correspondi entes a val ores representativos de deuda directa
de largo plazo del Fisco colocada en nmercados de capitales
| ocal es o internacional es;

ii) El acuerdo de | os tenedores de | os Bonos DS 507 de
que se trate, de acelerar | os créditos representados por
di chos val ores y hacerl os efectivos innediatanente,
decl arando cono de plazo vencido | os plazos para el pago de
capital e intereses de | os Bonos DS 507 de que se trate,
adopt ado con el consentimento de tenedores de | os bonos
respectivos que representen, a |lo nmenos, |la nayoria
absol uta del capital pendiente de pago y vigente
representado por |os Bonos DS 507 a |a fecha de dicho
acuerdo; vy
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iii) Notificar judicialnente a la Tesoreria respecto
de la ocurrencia de uno o mas eventos indi cados en el
literal i) y de haberse resuelto | a acel eraci 6n de | os
Bonos DS 507 de que se trate, confornme a | o sefial ado en e
literal ii) precedente.

Asim sno, en el caso de ocurrir el priner evento de
literal i) cada tenedor de Bonos DS 507 de la serie
correspondi ente podra, actuando directa e individual nente,
hacer exigible integra y antici padanente el capital
insoluto y/o |l os intereses devengados e inpagos hasta esa
fecha, sin perjuicio de |lo establecido en la letra n)
siguiente, por la totalidad de | os Bonos DS 507 de la nmisma
serie bajo su domnio, sin necesidad de cunplir con |os
requi sitos establecidos en los literales ii) y iii)
pr ecedent es;

n) Efectos de la Mdrra: Las sumas que el Fisco adeudare
a | os tenedores de Bonos DS 507 por la nora en el pago de
capital o intereses, se pagaran en la forma que se indica
en la letra k) de este articulo. Las sumas a que se refiere
esta letra n) devengaran, a partir de la fecha en que se
haya hecho exigible |a obligaci 6n de pago, el naxino
interés pernitido para operaci ones no reajustabl es;

fi) Gtros Gastos: Podra convenirse el pago de otras
obl i gaci ones de dinero usual es para este tipo de operaciones
financieras, tales conp -aunque no limtado a- intereses
penal es, retribuci 6n por concepto de agencia fiscal, otras
com si ones, pago de cobros por clasificacién de riesgo de
| os bonos o de riesgo del enisor, honorarios y reenbol sos de
gastos que se irroguen; y

0) Normas Juridicas Aplicables: La em sion
col ocaci 6n y adqui sici6n en el nercado de | os Bonos DS
507, asi conp el servicio de los nisnpbs, se regiran por |lo
di spuesto en el presente decreto; el articulo 3° de la ley
N° 21.192; la Ley de Administracion Financiera del Estado;
el articulo 104 de la Ley sobre Inpuesto a la Renta en
relaci 6n con el decreto suprenp N° 579, de 2014, del
M nisterio de Hacienda; y por |as denmas regl anmentaci ones y
normas admi ni strativas pertinentes dictadas o que se dicten
en el futuro conforne a |la autorizaci 6n dada en este
decreto. En o no previsto por |as nornas precedentenente
citadas, se aplicara la ley N° 18.010 y las normas de |a
| egi sl aci 6n general que resulten pertinentes. Con todo, se
dej a constancia que, conforne al inciso segundo de
articulo 3° de la ley N° 18.045, no son aplicables |as
di sposi ciones del referido cuerpo legal, ya sea a | os Bonos
DS 507 conp tal, a su emisién, a su enmisor o a su
col ocaci 6n en el nmercado de capitales local, con la sola
excepci 6n de la aplicacion del articulo 23 letra d) de
di cho cuerpo legal. En particular, en lo referido a la
col ocaci 6n de | os Bonos DS 507 a través de | a agencia
fiscal, serd aplicable la Ley Organica Constitucional de
Banco Central .

La adqui sici 6n de | os Bonos DS 507, ya sea en e
nercado primario o secundario, inplicard para el adquirente
la aceptaciéon y ratificaci6n pura y sinple de todas |as
normas y condi ci ones de emnisi6n, col ocaci 6n, adqui sicién
y servicio precedentenente referidas, conb asinisno de |as
caracteristicas y condiciones de | os Bonos DS 507 y de |as
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Articulo 15°.- Los docunentos que se otorguen en
virtud de | o dispuesto en los articulos 3°, 4° y 5° de
este decreto deberéan, ademés, ser firmados por el Tesorero
Ceneral de la Republica y refrendados por el Contral or
Ceneral de |a Republica, segun corresponda, en virtud de
| o dispuesto en los articulos 45 y 46 del decreto ley N
1.263, de 1975, o de la ley aplicable a |l os contratos

referidos. Decreto 1428,
Tr at andose de | os bonos enmitidos en | os nercados HACI ENDA

externos autorizados por el articulo 3° de este decreto, N° 1 c¢)

autorizase al Coénsul Ceneral de Chile en Nueva York en D. 0. 19.10. 2020

virtud de lo establecido en el inciso segundo del articulo
45, asi conb el inciso segundo del articulo 46, anbos de
decreto ley N 1.263, de 1975, para que en el evento que

|l os contratos y docunentos a que se refiere este decreto se
otorguen o suscriban en el exterior y el Tesorero Ceneral de
| a Republica no concurra a su otorganiento, suscriba u
otorgue dichos contratos y docunentos en su representaci én

y para que en representaci 6n del Contral or General de la
Republ i ca, proceda a su refrendaci 6n

Articulo 16°.- Dispbéngase que | os bonos enitidos en
| os nercados externos autorizados por el articulo 3° de
este decreto puedan ser emtidos sin inpresion fisica, no
af ect andose por ello la calidad juridica de | os m snps ni
su natural eza conpo val ores, sujetandose en todo a lo
establ ecido en el articulo 47 bis del decreto ley N
1.263, de 1975 y a las siguientes reglas, |las que
constituyen |l a reglanentaci 6n requerida por el priner

i nciso de dicho articulo: Decreto 1428,
HACI ENDA
a) La suscripcion por el Tesorero Ceneral de la N° 1 c¢)
Republica y la refrendaci 6n del Contral or General de la D. 0. 19.10.2020

Republica, exigidas en los articulos 45 y 46 del decreto
ley N° 1.263, de 1975, debera efectuarse en una réplica o
sim | de estos bonos o valores enitidos, quedando de esta
forma y para todos |os efectos |egales, autorizada y
refrendada | a totalidad de di chos bonos o val ores que
integran la serie correspondiente emtida y cuyos térm nos
y condi ci ones serén idénticos a dicha réplica.

b) Se facultara al agente fiscal en el respectivo
contrato de agencia fiscal (fiscal agency agreement) o sus
nodi fi caci ones, u otra institucion actuando en contrato de
em sion simlar (indenture) o sus nodificaciones, conforne
a las nornas que | e sean aplicables, para mantener el
registro a que se refiere el inciso final del articulo 47
bis del decreto ley N 1.263, de 1975

c) La adquisicion inicial y posterior transferencia de
est os bonos, asi conp | as nodal i dades necesari as para hacer
val er | os derechos enmanados de di chos bonos que se emitan
se efectuara nediante | os procedi ni entos que se pacten en
los actos y contratos referidos en el articulo 3°.

Articulo 17°.- Dispbéngase que | os Bonos a que al ude
el articulo 4° de este decreto y las Letras a que alude e
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articulo 5° de este decreto (en adel ante, conjuntanente
denoni nados los "Instrunmentos"), sean enitidas sin

i mpresi 6n fisica, sujetandose en todo a | o establ ecido en
el articulo 47 bis de |la Ley de Adninistraci 6n Financiera
del Estado y a las siguientes reglas, que constituyen |la
regl ament aci 6n requerida por el primer inciso de dicho

articulo: Decreto 1428,
HACI ENDA
a) Cuando el Banco Central actue conp Agente Fiscal se N 1¢c)ye
sujetard a las reglas establ ecidas en el Decreto de Agencia D. 0. 19.10.2020

y sus nodificaci ones.

b) En aquellos casos en | os que el Banco Central no
actue en el caréacter de Agente Fiscal, se sujetara a las
si gui entes regl as:

i) La emsion de los Instrumentos sélo tendréa
val i dez una vez que el Tesorero Ceneral de |a Republica
haya suscrito y el Contralor General de |a Republica haya
refrendado una réplica o siml (en adelante, el "Siml")
por cada una de |las em siones de |os Instrunmentos. Por ese
solo acto y para todos | os efectos |egales a que hubiere
| ugar, se entender& validanente enitida y refrendada |a
totalidad de |os Instrumentos que integran |la emnision
correspondi ente. Los térmnos y condiciones de cada uno de
| os I nstrumentos seran idénticos a |os contenidos en e
Sim | de su respectiva enision. Adicional nente, el
M nisterio de Hacienda y la Tesoreria publicaran en sus
respectivos sitios electrénicos una copia el ectrénica de
cada Sinm| debi danente suscrita por el Tesorero General de
la Republica y refrendada por el Contralor General de la
Republ i ca;

ii) En caso de contratar un agente fiscal distinto a
Banco Central, se podra facultar en el respectivo contrato
0 sus nodificaciones, u otra institucién actuando en virtud
de un contrato de emisio6n sinilar para que nantenga
conforne a las normas que |le sean aplicables, el registro a
que se refiere el inciso final del articulo 47 bis de la
Ley de Adnministraci 6n Financiera del Estado (en adel ante,
el "Registro"). En caso que no se encargue |a nmantenci o6n
del Registro a un agente fiscal u otra institucién, sera
|l a Tesoreria | a encargada de nmantenerl o;

iii) La adquisicion inicial y posterior transferencia
de los Instrunentos se efectuard nmediante la realizaci6n
de | as anotaciones en cuenta que se Ileven a cabo segun | o
di spuesto en la ley N 18. 876;

iv) la Enpresa de Dep6sito encargada de | a custodia de
Il os Instrunentos registrard, conforne a las nornmas que |la
rigen, lo siguiente:

i. la identidad de | os depositantes iniciales de |os
I nstrunment os, sus nuneros de rol Unico tributario,
domcilio y sus posiciones nedidas cono nontos de capital

ii. las transferencias de doninio de |os instrunentos
ef ectuadas con posterioridad al depdsito inicial de éstos,
i ndi cando el saldo de los nmisnmpbs en el haber registrado de
| os respectivos depositantes, o de | os nandantes de éstos
en su caso

iii. los gravanenes, derechos reales, enbargos,
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nmedi das precautorias o |linitaciones al dom nio de cual quier
cl ase, origen, natural eza y denoni naci 6n que puedan afectar
a uno o mas Instrunentos y sean | egal nente notificados o
constituidos ante |a Enpresa de Depésito; y

iv. la indicaci6n de aquellos |Instrunentos que se
impriman fisicanente de acuerdo a este decreto, poniendo
térmno al depésito de los Instrunmentos desmaterializados
en |la Enpresa de Dep6sito. Lo anterior debera infornarse a
| a Tesoreria General de la Republica y al encargado de
Ilevar el Registro tan pronto conp se materialice el retiro
de custodia del o los Instrunentos respectivos, a objeto de
gue éste descuente del Registro mantenido a favor de |la
Enpresa de Dep6sito, |a cantidad de |nstrunmentos
correspondi ent es.

v) Atendida |la naturaleza de la emsién, los titulos
de | os cupones representativos de intereses devengados por
| os Instrumentos no seran inpresos fisicanente y se
entendera que existen, para todos |os efectos |egal es,
anexos al Bono al que acceden. Tal vincul aci6n seré
representada |l egitimanmente por |as suscripciones y
refrendaci ones de los Siniles indicados en la letra b) de
este articulo y por la anotaci 6n en cuenta que se realice
en el Registro; y

vi) Cada tenedor de Instrumentos, o su nmandante con
cuenta individual si aquél actua por cuenta de otro, que
haya depositado | os Instrunentos bajo su dominio en |la
Enpresa de Dep6sito y figure debi danmente anotado en el
regi stro de anotaci ones en cuenta que |levard | a menci onada
Enpresa de Depésito, tendra derecho a requerir y obtener
la inmpresi6n fisica de los Instrunmentos correspondi entes
s6lo en | os siguientes casos:

i. Si la Enpresa de Depésito aunentara las tarifas o
remuneraci ones por | os servicios que preste y sean tales
servicios obligatorios para el depositante, sienpre que
di chos cobros | o pudieren afectar

ii. Si la Enpresa de Depo6sito inplenentara nuevos
servicios renunerados cuya utilizaci 6n sea obligatoria para
el depositante;

iii. Si el tenedor de Instrunentos requiriera depositar
|l os valores en otra Enpresa de Depésito y no existieren
sistemas o procedi m entos que permitan registrar |as
transferencias de valores entre anbas enpresas. Se
entendera por transferencia de val ores, para estos efectos,
| os novim entos el ectréni cos de | os val ores regi strados en
cuenta de una Enpresa de Depésito a otra de igua
nat ural eza

Por tanto, el tenedor de Instrunentos o su mandante con
cuenta individual, segun sea el caso, deberda requerir e
retiro de los misnos a |la Enpresa de Depésito y solicitar
a través de ésta a la Tesoreria, la inpresién fisica
del o los titulos respectivos. De proceder |la inpresién
fisica solicitada, ésta se efectuara en la institucién
gue |la Tesoreria determ ne, observando | as condici ones
fisicas y de seguridad que ésta di sponga, debiendo e
solicitante hacerse cargo de | os costos de inpresioén
correspondi ent es.
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Los I nstrunmentos que sean docunentados en un titulo
fisico inpreso al efecto se regirdn, en |l o que no sea
contrario a su natural eza, por |as disposiciones de |os
articulos 45y 46 de la Ley de Adninistraci é6n Fi nanci era
del Estado; la Ley N° 18.092; el articulo 2° de la Ley
N° 18.552; el articulo 165 del Cbédigo de Conercio y |as
di sposi ci ones del presente decreto. Con todo, |os tenedores
de I nstrunentos o sus nandantes con cuenta i ndividual
segun sea el caso, que hubieren obtenido | a inpresién de
o los titul os correspondi entes, deberan depositar e
titulo fisico en | a Enpresa de Depésito y mantenerl o en
tal condicion bajo las reglas establecidas en la ley N
18.876 durante toda la vigencia de |la enmisién hasta su
venci m ento y pago, inclusive, salvo en caso que, por orden
judicial, el titulo fisico sea requerido para ser
aconpafiado en | os aut os correspondi ent es.

Articulo 18°.- El Tesorero General de |a Republica
sera el encargado de representar al Fisco en la
admi ni straci 6n de | as enisiones de todos | os bonos o
val ores representativos de deuda publica directa
aut ori zados por este decreto, estando especial nente
facul tado para, aunque no lintado a, ejecutar |as

si gui ent es funci ones: Decreto 1428,
HACI ENDA
a) Pagar |os intereses, conpensaciones, comni siones, N 1 c¢)
honorarios y gastos que procedan de acuerdo a este decreto, D. O 19.10.2020

en virtud de lo dispuesto en el N 4 del articulo 2° de
decreto con fuerza de ley N° 1, de 1994, del Mnisterio de
Haci enda, | os que podran ser deduci dos de |os recursos

obt eni dos de | a col ocaci 6n de | os bonos autorizados por
este decreto;

b) Rescatar estos bonos a la fecha de su vencimento
correspondi ente, pudi endo cel ebrar acuerdos especi al es para
el rescate anticipado de los msnps. En este caso el rescate
podra hacerse en cual qui er nonento, en todo o en parte, a
prorrata, sin prem o ni sancion; y

c) Convenir y pagar otros gastos, segln se indica en
| as condiciones financieras de estos bonos.

Lo anterior, serd efectuado por la Tesoreria Genera
de la Republica con cargo a | os fondos que anual nente se
consulten en el Progranma Servicio de |a Deuda Publica de |la
partida presupuestaria Tesoro Publico de la Ley de
Presupuest os del Sector Publico para el afio
correspondi ent e.

Articulo 19°.- Mediante uno o nmas decretos suprenps
podran nodificarse, en todo o en parte, los térmnos y
condi ci ones de cada em si 6n de Letras o Bonos DS 507, y |os
térm nos de este decreto que se |e apliquen, solanente si
el em sor cuenta con |a aprobaci én y consentimento de |os
tenedores de | a respectiva serie de Letras o Bonos DS 507
gue representen un nonto igual o mayor al setenta y cinco
por ciento del capital de dicha em sién que esté vigente y
pendi ente de pago. Asim snp, podran nodificarse, en todo o
en parte, los térnnos y condiciones de mas de una serie
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de Letras o Bonos DS 507, en caso que cunpl an
copul ati vamente con | os siguientes requisitos: i)
aprobaci 6n y consentimento de | os tenedores por un nonto
igual o mayor a dos tercios del capital total agregado
vigente y pendiente de pago de todas | as series afectadas
por las nodificaciones; y ii) aprobaci 6n y consentimento
de | os tenedores de cada serie por un nonto igual o mayor a
ci ncuenta por ciento del capital vigente y pendiente de pago
de cada serie de Letras o Bonos DS 507 sujeto a

nodi fi caci ones. Con todo, |as nodificaciones anteriornmente
sefial adas sol anente podran referirse a las nmateri as

sefial adas a continuaci 6n, segun corresponda: Decreto 1697,
HACI ENDA
a) Modificar la fecha de vencimento y pago del capital N 1 c¢)
o de |l os intereses; D.O 13.11.2020

b) Renmitir parcialnente | as sumas adeudadas por
concepto de intereses;

c) Modificar |la noneda o |ugar de pago del capital o de
| os intereses;

d) Suspender o limtar de cualquier otra form e
ejercicio de | os derechos para denandar el pago del capita
o de |l os intereses;

e) Modificar el nonto adeudado por concepto de
i ntereses y pagadero a | os tenedores de di chos bonos, con
ocasi 6n de | a acel eraci 6n del pago de | os m snos;

f) Mddificar la natural eza desmateriali zada de di chos
bonos o | as reglas aqui establ ecidas para solicitar la
impresi 6n fisica del titulo correspondi ente;

g) Modificar la ley aplicable a dichos bonos o soneter
el conocimento y resoluci 6n de |las cuestiones y disputas
relativas a di chos bonos, suscitadas entre el emisor y |os
tenedores de los misnos, a una jurisdiccién extranjera, de
conform dad con | o dispuesto en el decreto ley N° 2.349, de
1978;

h) Declarar |a conversién o canje obligatorio de
di chos bonos por otros titulos de deuda emtidos al efecto;
e,

i) Alterar las normas relativas a |l a nodificaci 6n de
| as caracteristicas de dichos bonos contenidas en este
decr et o.

En todas | as demés materias, los térmnos y
condi ci ones de las Letras o Bonos DS 507, establ ecidos en el
presente decreto, so6lo podréan nodificarse por decreto
suprenp en | a nedida que se cuente previanmente con |la
aprobaci 6n y consentimento de | os tenedores de | os bonos
objeto de la nodificaci 6n que representen un nonto igual o
mayor a | os dos tercios del total del capital de dichos
bonos, que estén vigentes y pendi entes de pago.

Con todo, no se requerira del consentimento de |os
tenedores de las Letras o Bonos DS 507 respectivos y podran
nodi fi carse, sinplenente por nedi o de decreto supreno, tanto
| os térm nos y condi ci ones de di chos bonos conp este
decreto, para |os siguientes propésitos, segln
corresponda:

a) Modificar este decreto para aclarar aquell o en que
sea anbiguo o para corregir errores fornal es de texto;
b) Establecer e incluir, a favor de | os tenedores de
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al guna de | as Letras o Bonos DS 507, beneficios tales cono
preferencias, cauciones o garantias, sin perjuicio de lo
di spuesto en el articulo 20°; o

c) Cual quier otro que no afecte el derecho o interés
de | os tenedores de alguna de |as Letras o Bonos DS 507, en
relaci 6n con la emsion y pago de |los misnpbs o de sus
i ntereses.

Para | os efectos de este decreto, |las Letras o Bonos DS
507 bajo el dominio de |a Tesoreria General de la
Republ i ca o de cual qui er persona perteneciente, directa o
i ndirectanmente, al sector publico de conform dad con la Ley
de Admi nistraci 6on Financiera del Estado, o de |as enpresas
del Estado, o | as enpresas, sociedades o instituciones en
|l as que el sector publico o sus enpresas tengan un aporte
de capital superior al 50% del capital social de dichas
enti dades o que sean control adas por el Fisco, no serén
consi derados para el céalculo de | as mayorias sefal adas en
este nanero ni en cualquier otra materia que sea objeto de
vot aci 6n de acuerdo con este decreto y, en consecuencia, se
consideraran conb no enitidos Uni canente para estos
ef ectos. Se entendera que el Fisco controla directa o
i ndirectamente una entidad en | os casos establ eci dos en el
articulo 97 de la ley N 18.045.

Articulo 20°.- Para que los titul os de deuda
publica directa de corto o largo plazo col ocados por |la
Tesoreria en el nercado de capitales local (en adel ante,
| os "Bonos Local es"), puedan gozar de beneficios tales conp
preferencias, cauciones o garantias a su favor, se
requerira del consentimento de |os tenedores de |os denaés
Bonos Local es no afectos a dichos beneficios que representen
el noventa por ciento del capital pendiente de pago de

di chos bonos y vigente a la fecha de dicho acuerdo. Decreto 1428,
Para efectos del calculo del porcentaje sefial ado en HACI ENDA

este articulo, no seran consi derados | os Bonos Local es que N° 1 c¢)

aspiran a quedar afectos a estos beneficios. D. 0. 19.10.2020

Articulo 21°.- FacUltase a |la Tesoreria Ceneral de

| a Republica para que acuerde uno o nas nedi os de

comuni caci 6n escrita para publicar |os avisos, solicitudes

u otras conuni caci ones que deban darse a | os tenedores de

todos | os bonos o val ores representativos de deuda publica

directa autorizados por este decreto. Decreto 1428,
HACI ENDA
N° 1 c¢)
D. O 19.10.2020

Articulo 22°.- Autorizase al Mnistro de Hacienda y

al Tesorero General de | a Republica para que, previo

decreto supreno, procedan a una o varias reaperturas de |la

serie de | os Bonos DS 507, con el objeto de incrementar e

nonto que se indica en las letras ¢c) y d) del articulo 4°

de este decreto, aunentando de esta nmanera | a cantidad de

titul os pertenecientes a la nmisnma serie. Decreto 1616,
HACI ENDA
N° 1 b)
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Anot ese, tonese razon y publiquese.- Por orden de
Presidente de |l a Republica, Ignacio Briones Rojas, Mnistro
de Haci enda

Lo que transcribo a usted para su conocinmento.- Sal uda
Atte. a usted, Francisco Mdreno Guzman, Subsecretario de
Haci enda.

CONTRALORI A GENERAL DE LA REPUBLI CA
Di vi si 6n de Contabilidad y Finanzas Publicas
Uni dad Juridica

Cursa con alcance el decreto N° 507, de 2020, de
M ni steri o de Haci enda

N° 8.104.- Santiago, 20 de abril de 2020.

Esta Contral oria General ha dado curso al documento
del rubro, nediante el cual se nodifica el decreto N 103,
de 2020, del Mnisterio de Hacienda, en el sentido que
indicay autoriza emnision de valores representativos de
deuda publica directa, para su colocaci6n en el nercado de
capi tal es que sefial a, por cuanto se ajusta a derecho.

Sin perjuicio de lo anterior, cunple con hacer presente
gque de acuerdo con | os antecedentes tenidos a la vista y
confornme lo dispone la letra i) del articulo 11 del acto
en estudi o, esta Entidad de Control entiende que | os bonos o
val ores representativos de deuda publica a que se refiere
la letra b) de su articulo 5°, se enmitiran con cargo a
nonto méxi o de endeudamni ento que autorizan conjuntanente
los articulos 3° de la ley N 21.192, de Presupuestos de
Sector Publico para el afio 2020, y 5° de la ley N°
21. 225.

Con el al cance que antecede, se ha tomado razén de
i nstrunmento del epigrafe.

Sal uda atentanmente a Ud., Jorge Bernidez Soto,
Contral or General de |a Republica.
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